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Ola, tudo bem?

Confira a rentabilidade do seu plano BRF Prev e entenda o cenario
econOmico atual no formato que preferir: texto ou podcast — feito
especialmente para voceé!

Prefere ouvir?
Dé o play no
podcast dessa
edicao!
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O que aconteceu em margo

O agravamento do conflito no Oriente Médio trouxe novos
impactos ao cenario economico internacional e domestico. Os
indicadores recentes de inflacao vieram acima do esperado, com
maior pressao em itens sensiveis a alta do petréleo, como
transportes e alimentos.

Ainda assim, o COPOM (Comite de Politica Monetaria) reduziu a
taxa Selic em 0,25 ponto percentual, adotando um discurso de
cautela e reforcando a dependéncia da evolucao do cenario externo
para as proximas decisoes de politica monetaria.

Cenario Global:

O ambiente internacional seque marcado por elevado nivel
de incerteza. A continuidade do conflito no Oriente Médio
aumenta a volatilidade nos precos do petréleo, uma
commodity amplamente utilizada, que impacta os custos de
producao e transporte em toda a economia global.

Nesse contexto, a tendéncia global passa a ser de juros
mais elevados por um periodo mais longo. Nos Estados
Unidos, além das tensdes geopoliticas, fatores politicos —
com eleicdes previstas para novembro — contribuem para
imprevisibilidade as decisdes econdmicas. Outros paises
desenvolvidos também enfrentam desafios, ja que a
necessidade de juros mais elevados ocorre antes do pleno
equilibrio de suas contas publicas.

Esse conjunto de fatores pode provocar mudancas
relevantes nos fluxos internacionais de capitais,
reforcando a necessidade de cautela na alocacao de
recursos.

Cenario Brasil

No curto prazo, o cenario econdmico brasileiro permanece
fortemente condicionado a evolugao do conflito no Oriente
Médio. As pressdes inflacionarias tendem a persistir por algum
tempo, ainda que sua magnitude seja dificil de mensurar, e devem
ser sentidas globalmente.

Apesar de o Brasil ser exportador liquido de petrdleo, o pais nao
esta imune as oscilacdes dos precos internacionais. A divida publica
elevada seqgue gerando cautela entre os agentes econdmicos, e a
politica monetaria restritiva pode nao ser suficiente para impedir a
transmissao desses choques a inflacdao e, consequentemente, as
taxas de juros.

No mercado cambial, o real apresentou desempenho relativamente
positivo quando comparado a outras moedas de paises emergentes,
com valorizacao frente ao dolar. Parte desse movimento pode ser
atribuida a realocacao de recursos para mercados emergentes, em
funcao da elevada incerteza na economia norte-americana. Esse
fluxo contribuiu para a valorizacao do Ibovespa e para a recente
reducao das taxas de juros de mercado.

Nesse contexto, a estratégia da BRF Previdéncia segue
priorizando a preservacao do patrimonio, com alocacao
relevante em titulos publicos indexados a inflacao, com taxas
reais superiores as metas atuariais. A carteira € complementada
por investimentos diversificados, incluindo renda variavel no Brasil,
investimentos no exterior e imoveis, sempre com foco no
desempenho consistente no longo prazo.

Em marco, o Plano II BD superou a sua meta de rentabilidade,
reflexo principalmente do impacto da elevacao das taxas de juros
sobre os precos dos ativos. Ainda assim, no horizonte de 36 meses,
todos os planos, com excecao do Plano Familia, apresentam
rentabilidade acima das respectivas metas, reforcando o carater de
longo prazo da previdéncia privada e a consisténcia da estrategia de
investimentos adotada pela BRF Previdéncia.

As leituras mais recentes do mercado, no entanto, indicam sinais de
recuperacao da rentabilidade. Ainda assim, o cenario global incerto e
as questoes domeésticas tornam dificil prever a intensidade e a
duracao dessa melhora, reforcando a importancia de uma estratéegia
de investimentos consistente, diversificada e alinhada aos objetivos de
longo prazo dos planos.
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Os Infos Investimentos da BRF Prev levam em conta a rentabilidade oficial (fechada)
de cada més, por isso sua divulgacéo ocorre no més subsequente ao de referéncia.
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